AZ IBUSZ Nyrt. 2013. 1. félévi vezet6ségi jelentése

Az IBUSZ Nyrt. felhivja tisztelt befektetéi figyelmét arra, hogy a magyar szamviteli
szabalyok szerint elkészitett jelentésben a 2013. L. félévére vonatkozo adatok nem tekinthetdk
auditalt beszamolon alapulé adatoknak.

1. Uzleti ksrnyezet
Az IBUSZ Nyrt. alaptevékenységeként vagyonkezelési feladatokat lat el.

Ennek keretében, mint vagyonkezeld holding a kozos tulajdon, a kozds név és a kozos
stratégia alapjan irdanyitja a Csoporthoz tartozd vallalatait, mig a szakmai munka a
kereskedelmi, pénziigyi €s szallodai szekcidkban folyik.

Jelen gazdasagi kornyezetben, amelynek legfobb jellemz6i tovabbra is a 2008-ban kezdddott
valsag elhGizodasa, a tizetdoképes kereslet csokkenése - amely a lakossagi, €s a vallalkozasi
szektorban egyarant jelentkezik - az IBUSZ Nyrt. irdnyitasa alatt allo tarsasagok esetében is
sziikséges a folyamatos megujulas.

Az [BUSZ Npyrt. mindaddig, amig anyavallalatnak mindsilt és a szamviteli tdrvény
mentesség lehetdségeivel nem tudott élni, 6sszevont (konszolidalt) éves beszamolot és
dsszevont (konszolidalt) tizleti jelentést is készitett. 2002. évben az Rt. tulajdonosi szerkezete
megvaltozott, ezért a nagysagrendi mentesség miatt a konszolidalasra azota nem kertilt sor.

Az IBUSZ Nyrt-nek jelentds befolyassal, tobbségi, illetve kozvetlen iranyitast biztosito
befolyassal rendelkezé részvényese nincs.

Az IBUSZ Nyrt. honlapjan (www.ibusznyrt.hu) a tulajdonosok és az érdekléddk
megtalalhatjak a részvénytarsasag kozleményeit, hirdetményeit.

2. Célok és stratégiak

Az IBUSZ Nyrt. célja, hogy (j piaci lehetoségek feltérképezésével, illetve a racionalizalds
folytatasaval novekedjen a hatékonysag €s az eredményesség. A nemzetkdzi gazdasagi
kornyezet bizonytalansagai és a vilaggazdasagi visszaesés hatdsai hazank idegenforgalmat, és
igy a Cégesoport tevékenységét, eredményességét is érintették. Ennek ellenére az [BUSZ
Utazasi [rodak Kft. mint a Cégesoport kiemelt, dominans vallalkozasa 2012-ben is meg0rizte
stabil gazdasagi helyzetét. Az integralt idegenforgalmi szolgaltatd haldzat kialakitasa a kozos
értékesitésen, marketing munkan, informatikai fejlesztésen tal a komplex, egymast segito,
kiegészitd iizletagak tevékenységét is jelentette, ezek szolgaltatasain keresztiil torekedett a
Csoport piaci pozicidit stabilizalni.

Az tizletpolitikai szemlélet és a célkitiizések valtozatlanok, a tovabbiakban is fokozott
figyelem kiséri az idegenforgalmat befolyésold tényezdket. A Kft. a legkiterjedtebb belfoldi
idegenforgalmi hdlozattal rendelkezik, melyet a kereslet és piaci helyzet vizsgalataval
folyamatosan alakit. Az irodahdlozatban a helyi feltételek modosuldsanak megismerésével
egyrészt 0j irodak nyiltak, masrészt veszteségessé valt egységek keriiltek bezardsra.

Az IBUSZ Utazasi lroddk Kft. pénzgazdalkoddsa kiegyensilyozott, fizetési
kotelezettségeinek eleget tett, a haldzat készpénzigényét folyamatosan tudta biztositani.

A szolgaltatasok szinvonala véltozatlanul mindségi és megbizhatd, ennek megfelelden az
utazdkozonség is zomében a lakossdg igényes rétegébodl tevodik dssze. Fontos célkitlizés,
hogy az irodahalozat févdrosi és vidéki viszonylatban egyarant méltoan és a kor igényeinek
megfelelden képviselje a 110 éves céget.



A Kft. tovabbra is négy 6 lzletagban tevékenykedik. Partnerszerzodéseivel, illetve az
ajanlatokban egyre nagyobb ardnyban szerepld sajat szervezésit utakkal a magyar
idegenforgalmi kindlat jelentds részét biztositja az utazokdzonségnek, ezt segitik nagy
példanyszamban megjelentetett katalogusai, szakvisarokon valo részvétele, és a z6ld szam
alkalmazdsa is. Az IBUSZ Utazasi Iroddk Kft. honlapjan keresztil elérhetéek a tarsasag
aktualis utazasi ajanlatai és az ezekhez kapesolodd szolgaltatasok.

3. Foébb erdforrasok és kockdzatok, az ezekkel Kkapcesolatos valtozasok és
bizonytalansagok

Az IBUSZ Nyrt. 6 eréforrdsa a vezetd tisztségviselSiben rejlik, hiszen [gazgatosaganak tagjai
jol képzett szakemberek, akik nagy gyakorlatot szereztek tobb teriileten is. Az Igazgatosag
osszetétele sok éve valtozatlan, tagjainak munkastilusa 6sszeszokott. Mindig a tulajdonosi
érdekeket szem el6tt tartva, dm a cégesoport tobbi vezetdjének meghallgatasaval hozzak meg
a cégesoportra és annak tagjaira vonatkozo dontéseiket €s irdnyitjak a munkat. Folyamatosan
keresik az 0j lehetoségeket, ezeket a maximalis biztonsag, a minimalis kockdzat €s a biztos
megtériilés szempontjainak figyelembe vételével értékelik.

Az IBUSZ Nyrt. Igazgatosiga 2013-ban is szinten tartotta a Cégcsoport szervezeti,
gazdalkodasi, pénziigyi stabilitasat. Eddigi munkajuk és nagy tapasztalatuk a tovabbi
eredményes mitkddés egyik biztos garancidja is, ezért az Nyrt. miikodésében kockdzatot €s
bizonytalansagot nem latunk.

4. Az éves beszamolé idészakaban elért eredmények és kilatasok

Az [IBUSZ Nyrt. legfébb eredménye az elmilt években az irdnyitasa alatt allo tarsasiagok
eredményes miikddése volt. Ezek a tarsasdgok az igen nehéz gazdasdgi helyzetben is
megtartottak piaci részesedésiiket, eredményiik évrdl-évre egyre nd, és most mar megkozelitik
a valsag elétti szintet. '

Az IBUSZ Nyrt. 2013. 1. féléves sajat eredménye az el6zd évekhez hasonldan javarészt a
befektetések hozamaibol képzddott, tehat a Pénziigyi muveletekben jelentkezett, hiszen igen
jelentds eszkoz allomannyal rendelkezik. Ennek az allomdnynak kb. fele hosszi tavu
betektetésekben, masik fele viszont azonnal készpénzzé tehetd forgdeszkozokben talalhato,
amiknek kezelése, forgatdsa évrdl-évre szép eredményt hoz a tarsasagnak.

5. A teljesitmény mérésének mennyiségi és minéségi mutatoi

Az lgazgatdsag nagy hangsulyt fektet arra, hogy az eredményes miikddése a korabbi évekhez
hasonléan tovabb folytatodjon.

Az IBUSZ Nyrt. 2013. L. féléves teljesitményérdl a kovetkezoket mondhatjuk el:

Az IBUSZ Nyrt. 2013. évi L. féléves beszamoldja szerint a mérlegféosszeg 3.461.640 e Ft, az
elso féléves mérleg szerinti eredmény pedig 31.668 e Ft.

A mérlegfossszegben jelentds valtozas a 2012. évi beszamolohoz képest nem kovetkezett be,
az elézd évihez képest 0,44 Y%-os volt a ndvekedés. Kismértéki atrendezodés az Eszkozokon
és a Forrasokon beliil figyelhetd meg. A Téargyi eszkozoknél 5,5%-os volt a ndvekedés, ami
osszegszerlien 2,104 e Ft-ot jelent. A Készletek értéke 18%-kal, 15.050 e Ft-tal csokkent,
mert eladtunk egy tulajdonunkban 1évé ingatlant. A koveteléseink 7,55 %-kal, 47.751 e Ft-tal
csokkent, azonban ezzel egyidejiileg az értékpapirok értéke 59.205 e Fi-tal, 6,6%-kal
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novekedett. A pénzeszkozokben a valtozas szazalékosan ugyan jelentdés (71,11%), azonban ez
Osszegben csak 6,913 e Ft minimalis ndvekedést mutat. Szintén kisosszegl a névekedés az
Aktiv idobeli elhatarolasokban (9,27 %, 10.098 ¢ Ft).

Az arbevétel az el6z6 év hasonld id6szakahoz képest 646 %-al (4.112 e Ft-r6l 26.552 e Ft-ra),
mig az egyéb bevételek 501 %-kal nétt (411 e Ft-r6l 2.059 e Ft-ra). A koltségek-
raforditisoknal az arbevételhez hasonloan szinte mindenhol novekedés figyelhetd meg.
Novekedtek az Anyagjellegii raforditasok az ELABE novekedése miatt 236,42 %-kal. 16.040
e Ft-tal, szintén ndvekedés figyelheté meg az Ertékesokkenés soron is (217.8 %, 3.302 e Ft)
¢s minimalis novekedés volt az Egyéb raforditdsoknal is. Csokkent viszont a Személyi jellegii
raforditasok 6sszege, ahol jelentds megtakaritas jelentkezik (2012.06.30-an 16.089 e Ft volt,
mig 2013.06.30-an 7.889 ¢ Ft lett). A Pénziligyi mlveletek eredménye kis mértékben csokkent
az eldzd év hasonlo 1ddszakahoz képest (a csokkenés 16,55 %, 6sszegszerlien ez 9.534 e Ft-ot
jelent). Osszességében a Mérleg szerinti eredmény 6,43 %-kal, 29.754 ¢ Ft-r6l 31.668 ¢ Ft-ra
nott.

Az el6z6 év hasonld idészakahoz viszonyitva tehat megndtt az drbevétel €s ezzel egyiitt a
koltségek, raforditasok dsszege is, ennek az alapvetd oka az volt, hogy 2012. masodik felében
az IBUSZ Nyrt. elkezdte az eszkoz bérbeaddi tevékenységét gyakorolni. Mas emlitésre
érdemes tényezd a gazdalkoddst nem befolyasolta ebben az évben.

Néhany mutato:

A teljesitményt mutatja a jovedelmezdség is, példaul a toke jovedelmezdsége. A mutatd a
mindenkori eredmény fiiggvényében alakul, tendencidja ingadozd. A Jegyzett tdke
jovedelmezbdsége (Adozott eredmény / Jegyzett toke) az el6zd évi beszamold adatai szerint
0,6 %-ot, 2013. [. félévében pedig 1,80 %-ot ért el. A sajat téke jovedelmezdsége (Addzott
eredmény / Sajat toke) az el6z6 év végi 0,31 %-rol 0,92 %-ra nott.

A tarsasag vagyoni helyzetének jellemzd mutatdja a befektetett eszkézok ardnya a
mérlegfodsszeghez viszonyitva. Ez az ardny ebben az évben sem valtozott sokat a tavalyi
évhez viszonyitva. A befektetett eszk6zok 2012.12.31-én 1.669.999 e Ft-ot, mig 2013.06.30-
an 1.672.087 e Ft-ot tett ki, ardnya a mérlegf6osszeghez el6z6 év végén 48,46 %, mig jelenleg
48,30 % volt, tehat csokkent 0,16 %-kal.

A forgodeszkozok ardnya a mérlegf6ssszeghez képest az elozd év végihez 48,38 %-rol 48,26
%-ra valtozott, ami 0,12 %-o0s csokkenést jelent. (2012. év végén a forgdeszkozok értéke
1.667.154 e Ft volt, jelenleg ez az értéke pedig 1.670.471 e Ft-ra valtozott.)

A sajat toke jegyzett tOkéhez viszonyitva 0,2%-ponttal, 194,65%-r6l 194,45%-ra csokkent az
els6 féléves eredmény hatdsara. A sajat tokén belll az eredménytartalék és a mérleg szerinti
eredmény dsszege is nott. (A Jegyzett toke értéke mindkét idészakban 1.760.500 e Ft volt, a
Sajat toke értéke 2012.12.31-én 3.426.773 e Ft, 2013.06.30-an pedig 3.458.441 e Ft volt.)

A tokeerbsség, azaz a sajat tOke aranya az Osszes forrashoz viszonyitva 99,44%-r6l 99,91%-ra
nott.

A pénziigyi helyzet alakulasat jellemzi, hogy az IBUSZ Nyrt. rovid lejaratu
kotelezettségeinek értékét jelentésen meghalado értéki forgdeszkoz allomannyal rendelkezik.
Ezt jelzi tobbek kizott a mérleg alapjan szamitott likviditasi mutato is, mely azt mutatja, hogy
a forgdeszkozok allomanya 2012-ben 107,56-szevese, 2013.06.30-an pedig 821,84-szerese
volt a rovidlejarath  kotelezettségeinek. (A mutatd szamitdsanal a pénzeszkozoket,
értékpapirokat, koveteléseket allitottuk szembe a rovidlejarati kotelezettségek egylittes
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osszegével. A kihelyezési kockazatokat minimalizalva csak olyan befektetésekbe invesztal a
tarsasdg, aminek hozama biztos.)

A jovedelmezdségi helyzetet jelzi tobbek kozott a jegyzett toke jovedelmezdségének
alakuldsa. A mutatd mindenkor a targyiddszaki eredmény fiiggvényében alakul, tendencidja
ingadozo, 2012-ben 0,61 %, 2013. [. félévében pedig 1,8 % volt.

Az IBUSZ Nyrt. nyilatkozik, hogy a fenti beszamold, az alkalmazhaté szamviteli el6irasok
alapjan, a legjobb tuddsa alapjan elkészitett kimutatasok valos €s megbizhato képet adnak a
tarsasdg eszkOzeirdl, kotelezettségeirdl, pénziigyi helyzetérol, valamint nyereségérél. A
vezetdségi jelentés megbizhato képet ad a kibocsato helyzetérdl, fejlodésérdl és
teljesitményérdl, ismertetve a pénziigyi év hatralevd hat hdnapjat érinté f6bb kockazatokat €s
bizonytalansagi tényezdket. A [éléves jelentést fiiggetlen konyvvizsgaloé nem vizsgalta.

Budapest, 2013. augusztus 8.
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Az IBUSZ Nyrt. Mérleg és Eredménykimutatas kivonata
(f6bb, 6sszegz6 mérlegsorok)

Mérleg kivonata

2013. 1. félév.

Adatok 1.000 Ft-ban

Eszkozok 2012.12.31.| 2013.06.30.| Valtozds %-ban
Immaterialis javak 53 37 69,81
Targyi eszkozok 38.265 40.369 105,50
Befektetett pénziigyi eszkozok 1.631.681 1.631.681 100,00
Készletek 84.578 69.528 82,21
Kovetelések 632.524 584.773 92,45
Ertékpapirok 940.331 999.536 106,30
Pénzeszkozok 9.721 16.634 171,11
Aktiv id6beli elhatirolasok 108.984 119.082 109,27
Osszesen 3.446.137 3.461.640 100,44
Forrasok 2012.12.31.| 2013.06.30.| Valtozas %-ban
Jegyzett t6ke 1.760.500 1.760.500 100,00
Téketartalék 313.849 313.849 100,00
Eredménytartalék 1.276.311 1.286.970 100,84
Lekotott tartalék 65.454 65.454 100,00
Mérleg szerinti eredmény 10.659 31.668 297,10
Céltartalékok 0 0 -
Kotelezettség 14.714 1.948 13,24
Passziv id6beli elhataroldsok 4.650 1.251 26,90
Osszesen 3.446.137 3.461.640 100,44
Eredménykimutatds kivonata Adatok 1.000 Ft-ban
2012.06.30.| 2013.06.30.| Valtozas %-ban
Ertékesités netto arbevétele 4112 26.552 645,72
Egyéb bevételek 411 2.059 500,98
Anyagjellegl(i rdforditasok 11.758 27.798 236,42
Személyi jellegli raforditasok 16.089 7.889 49,03
Ertékcsokkenési leiras 2.803 6.105 217,80
Egyéb raforditasok 1.720 3.218 187,09
UZEMI TEVEKENYSEG EREDMENYE -27.847 -16.399 58,89
Pénziigyi mliveletek eredménye 57.601 48.067 83,45
SZOKASOS VALLALKOZOI 29.754 31.668 106,43
EREDMENY
ADOZAS ELOTTI EREDMENY 29.754 31.668 106,43
ADOZOTT EREDMENY 29.754 31.668 106,43
MERLEGSZERINTI EREDMENY 29.754 31.668 106,43
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